Рисунок 1.1.

[image: image1.wmf]Средневзвешенная доходность и оборот вторичного рынка ГКО-ОФЗ в 

1993-1994 годах
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Источник: ИА «Финмаркет».

Рисунок 1.2.

[image: image2.wmf]Реальный процент по ГКО-ОФЗ (% в месяц)
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Источник: ИА «Финмаркет», Госкомстат РФ, расчеты автора.

Рисунок 1.3.

[image: image3.wmf]Средневзвешенная доходность и оборот вторичного рынка в 1995 году
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Источник: ИА «Финмаркет».

Рисунок 1.4.

[image: image4.wmf]Реальный процент по ГКО-ОФЗ (% в месяц)
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Источник: ИА «Финмаркет», Госкомстат РФ, расчеты автора.

Рисунок 1.5.

[image: image5.wmf]Отношение объема ГКО-ОФЗ в обращении к ВВП
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Источник: ИА «Финмаркет», Госкомстат РФ, расчеты автора.

Рисунок 1.6.

[image: image6.wmf]Средневзвешенная доходность и оборот вторичного рынка в 1996 году
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Источник: ИА «Финмаркет».

Рисунок 1.7.

[image: image7.wmf]Реальный процент по ГКО-ОФЗ (%  в месяц)
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Источник: ИА «Финмаркет», Госкомстат РФ, расчеты автора.

Рисунок 1.8.

[image: image8.wmf]Средневзвешенная доходность и оборот вторичного рынка

в январе - октябре 1997 года
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Источник: ИА «Финмаркет».
Рисунок 1.9.

[image: image9.wmf]Реальный процент по ГКО-ОФЗ (% в месяц)
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Источник: ИА «Финмаркет», Госкомстат РФ, расчеты автора.

Рисунок 1.10.

[image: image10.wmf]Средневзвешенная доходность и оборот вторичного рынка

в ноябре 1997 - августе 1998 года
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Источник: ИА «Финмаркет».

Рисунок 1.11.

[image: image11.wmf]Реальный процент по ГКО-ОФЗ (% в месяц)
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Источник: ИА «Финмаркет», Госкомстат РФ, расчеты автора.

Рисунок 1.12.

[image: image12.wmf]Заимствование на внутреннем рынке и объемы погашения

и обслуживания внутреннего долга
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Источник: ИА «Финмаркет», расчеты автора.

Рисунок 3.1.

[image: image13.wmf]Средневзвешенная за неделю номинальная доходность ГКО к погашению
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Рисунок 3.2.

[image: image14.wmf]Средневзвешенная за месяц номинальная доходность ГКО к погашению
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Рисунок 3.3.

[image: image15.wmf]Средневзвешенная за месяц доходность ГКО к погашению

в реальном исчислении
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Рисунок 3.4. 

АКФ и ЧАКФ первой разности недельной доходности ГКО
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Рисунок 3.5. 

АКФ и ЧАКФ первой разности месячной доходности ГКО
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Рисунок 3.6. 

АКФ и ЧАКФ реальной ставки по ГКО
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Рисунок 3.7. 

ЧАКФ абсолютных значений первых разностей недельной и месячной доходности ГКО
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 [image: image23.wmf]Месячная доходность ГКО
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Рисунок 3.8.

[image: image24.wmf]Недельная доходность ГКО
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 [image: image25.wmf]Месячная доходность ГКО

50,0

45,0

40,0

35,0

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

-5,0

-10,0

-15,0

-20,0

-25,0

-30,0

14

12

10

8

6

4

2

0

Std. Dev = 13,96  

Mean = -,2

N = 63,00

 [image: image26.wmf]Реальная ставка по ГКО
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Рисунок 3.9.

[image: image27.wmf]Временной ряд первых разностей недельной доходности ГКО
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Рисунок 3.10.
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Рисунок 3.11.
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Рисунок 3.12.
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Рисунок 5.1*
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Модель 6.
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Модель 7.


* Число лагов в моделях выбрано равным четырем с учетом качества моделей и необходимого числа степеней свободы. Условные обозначения: IM – месячная доходность ГКО, P – темп прироста ИПЦ, М2 – темп прироста М2, D(() – разностный оператор, RI – реальная ставка по ГКО, СО – стандартное отклонение. Число наблюдений: 59 (с октября 1993 года по август 1998 года).

Рисунок 5.2*
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* RR – левая ось, VID и GID – правая ось.

Рисунок 5.4.
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Рисунок 8.1. 

АКФ и ЧАКФ спот-ставки по ГКО
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